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Às quatorze horas e trinta minutos do dia vinte e dois de agosto do ano de dois mil e vinte três, 
reuniram-se de forma presencial, os seguintes membros do Comitê de Investimentos: as Senhoras 
Aderlânia Henrique de Oliveira, Shirley Pinheiro Magalhães e o Sr. Francisco Antonio Caetano de 
Castro. O Sr. Francisco Antonio Caetano de Castro, presidiu os trabalhos abrindo a sessão 
deliberativa expondo a pauta. 

,)u  

/ Apresentação do Relatório Mensal de Investimentos referente aos meses de junho e julho do 
ano de 2023; 

1' Panorama Econômico no Brasil; 
v' Panorama Econômico no Mundo. 

RELAIORIOS NIES.iS DI INVESIUS1ENJ'OS 

O Sr. Francisco Antonio Caetano de Castro iniciou a reunião fazendo uma apresentação dos 
relatórios de investimentos referentes aos meses de junho e julho do ano de 2023. Em votação, os 
membros do Comitê de Investimentos por unanimidade de votos, aprovaram os relatórios mensais 
de investimentos dos meses de junho e julho de 2023. 
A meta a ser atingida pela totalidade das aplicações no mês de junho/2023 era de 0,32%. 
No entanto observa-se uma rentabilidade superior à meta, já que as aplicações tiveram uma 
rentabilidade no mês de junho de 2,45%. 
A meta a ser atingida pela totalidade das aplicações no mês de julho/2023 era de 0,52%. 
No entanto observa-se uma rentabilidade superior à meta, já que as aplicações tiveram uma 
rentabilidade no mês de julho de 1,28%. 
A meta estipulada para os meses de junho e julho no ano de 2023 foi de 0,84%, no entanto podemos 
observar que a rentabilidade das aplicações para os mencionados meses foi de 2,89%, bem acima da 
meta estipulada. 
Conforme a estratégia definida na Política de Investimentos para o ano 2023, durante o decorrer do 
mês de julho de 2023, houve vários remanejamentos de aplicações entre fundos, seguindo a 
orientação de nossa assessoria financeira LEMA Economia & Finanças, buscando de maneira 
responsável um desempenho superior ao estipulado pela meta do mês de julho de 2023. 
Foram feitos resgates nos fundos BB AÇÕES ENERGIA FI AÇÕES, BB AÇÕES ESG FI AÇÕES 
- BDR NÍVEL 1 e BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP e, os resgates efetuados 
nos três fundos acima mencionados foram aplicados nos fundos, BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, 
BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID e BB IRM-M TP Fi RF PREVID. 
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Com responsabilidade na busca dos melhores fundos para aplicação, resiliência e a orientação de 
nossa assessoria financeira, LEMA Economia & Finanças, estamos conseguindo uma rentabilidade 
acima da meta estipulada, mesmo diante de um mercado com tanta volatidade. 

PANORAMA t( O\Ô\ll(O N0 BRASIL 

A economia brasileira no momento atual combina uma transformação nas perspectivas econômicas, 
visando um crescimento maior, com uma redução nas taxas de inflação. Essa situação, 
aparentemente oposta, pode ser explicada pela união de fatores estruturais e conjunturais. A queda 
nos preços das commodities, juntamente com o aumento das vendas, é um dos fatores que explicam 
essa realidade. 
A fragilidade financeira das famílias está crescendo, o que faz com que haja menos renda disponível 
tanto para o consumo quanto para solicitar novos empréstimos que financiem a compra de bens 
duráveis. Essa fragilidade é resultado do maior endividamento em formas de crédito que possuem 
taxas de juros mais altas que a média, como o parcelamento nas compras em cartão de crédito ou 
rotativo, e o cheque especial. 
A inflação inferior às expectativas, por sua vez, também se deve à valorização do real brasileiro, 
que, juntamente com a queda nos preços das commodities, resulta em uma pressão descendente nos 
preços por atacado, levando a um cenário de redução da inflação no varejo e nos preços para o 
consumidor. 
O IPCA foi de 0,23% no mês de maio. O valor confirma a tendencia de desaceleração da inflação 
brasileira, corroborando para uma possível revisão nas decisões futuras de taxas de juros. O 
resultado veio abaixo do esperado pelo mercado, que estimava alta de 0,33%, e foi mais impactado 
pelos grupos Saúde e Cuidados Pessoais e Habitação. No acumulado de 12 meses, o índice variou 
3,94%, ficando abaixo do patamar de 4%, o que não ocorria desde outubro de 2020. 
Apesar dos dados positivos para o quadro inflacionário, o Copom manteve a taxa Selic em 13,75% 
a.a. pela sétima reunião consecutiva. 
Já a ata divulgada dias após a reunião, trouxe um tom mais ameno, destacando um consenso entre 
os membros do Comite de que o cenário interno apresenta sinais favoráveis para uma possível 
flexibilização dos juros nas próximas reuniões. Além disso, a estabilidade nas contas públicas com 
a tramitação do arcabouço fiscal tem sustentado uma melhora nas expectativas. 
Diante desses fatos, a perspectiva de início de trajetória de queda paulatina na taxa de juros Selic no 
segundo semestre do ano deve incidir positivamente sobre os gastos privados, sobretudo em 2024. 

PANORAMA ECONÔMICO NO MUNDO 

Cenário econômico mundial como sabemos, é a conjuntura da movimentação econômica de países e 
empresas ao redor do mundo em um determinado período de tempo. 
Quando se fala em cenário econômico mundial, isso quer dizer necessariamente que se trata de uma 
visão macro, e não um recorte de determinada região. 
Como o mundo é composto por centenas de países, a observação do cenário econômico mundial 
costuma priori:ar OS movimentos das grandes economias, Estados Unidos, União Europeia e China, 
carros chefes da economia mundial, são esses mercados que despontam com destaque globalmente. 
O quadro atual da economia mundial é de inflação em queda, porém ainda elevada; desaquecimento 
do nível de atividade, porém de forma suave; taxas de desemprego baixas; e elevação das taxas de 
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juros básicas, com o ciclo de alta aparentemente perto do fim. A guerra na Ucrânia continua sendo 
um fator de incerteza. 
Uma das três principais agências de rating do mundo, Fiích Ratings, rebaixou a classificação da 
dívida norte-americana da mais alta, AAA, para AA+, a segunda mais alta. A justificativa para a 
piora na classificação se deve à situação fiscal dos Estados Unidos, que apresenta dívida crescente, 
e à demora para solucionar a questão do teto da dívida, que apenas foi equacionada em 31 de maio 
de 2023, quando a Câmara dos Deputados aprovou um acordo que suspenderia o teto da dívida até 
1 de janeiro de 2025, adiando a preocupação para depois das eleições presidenciais. Apesar do 
rebaixamento não ter causado turbulências no mercado, houve reação da secretária do Tesouro, 
Janet Yellen, que classificou a alteração como arbitrária e baseada em dados desatualizados. 
Em relação à política monetária, o 1El) continua em um ciclo de alta da taxa de juros. 
Em junho, houve uma pausa nas elevações e a taxa de juros foi mantida. Em julho, a taxa de juros 
foi elevada pela 11' vez no período de um ano, passando do intervalo entre 5% ao ano (a.a.) e 
5,25% a.a para o intervalo entre 5,25% a.a. e 5,50% a.a., decisão unânime entre os membros do 
Comitê Federal de Mercado Aberto. O aumento de 0,25 p.p. levou a taxa de juros norte-americana 
para o maior nível em 22 anos. 
A meta de inflação dos Estados Unidos é de 2% a.a. 
O mercado de trabalho nos Estados Unidos segue forte, com taxa de desemprego historicamente 
baixa. A taxa de desemprego em julho de 2023 foi de 3,5%, marginalmente menor que o mês 
anterior, que foi de 3,6%. 
No mês de julho houve a criação de 187 mil vagas de emprego, número abaixo da expectativa de 
mercado, que era de 200 mil vagas. 
Apesar das quedas recentes, o cenário na Arca do Euro é de inflação ainda elevada. Em seu 
comunicado de política monetária de 27 de julho de 2023, o Banco Central Europeu afirma que a 
inflação "continua a cair, mas ainda se espera que permaneça excessivamente alta por bastante 
tempo". 
O índice de preços ao consumidor, em julho de 2023, registrou alta de 5,3% ante 5,5% no mês 
anterior. 
No que se refere à atividade econômica na zona do euro, considerando os dados ajustados 
sazonalmente, houve um aumento de 0,2% no PIB no segundo trimestre de 2023 em comparação 
com o trimestre anterior, após um período de estabilidade relativa. Destaque para a França, que 
registrou um crescimento de 0,5%, em comparação com 0,1% no período anterior. Já a Alemanha, 
que enfrentou duas quedas consecutivas no PIB, registrou nenhuma variação no crescimento no 
segundo trimestre de 2023. A Espanha manteve um crescimento relativamente estável, com 0,4% 
em comparação com 0,5% no trimestre anterior. Por outro lado, a Itália apresentou uma queda de 
0,3%. 
No começo de 2023, a China começou a se reerguer, após passar por um longo e rigoroso período 
de restrições com sua política de "covid zero". Essa retomada gerou esperanças promissoras para a 
economia mundial. No entanto, os dados a partir de abril não têm sido favoráveis, impedindo 
qualquer otimismo. 
o crescimento do PIB chinês no segundo trimestre de 2023 foi de 0,8%, comparado com o trimestre 
imediatamente anterior, esse número é bem mais modesto em relação ao apresentado no primeiro 
trimestre: 2,2%. 
O comércio exterior também está enfraquecido. O valor das exportações registrou a maior redução 
desde o início da pandemia da covid-19, em fevereiro de 2020, diminuindo 14,5% em termos 
anuais. As importações também registraram queda de 12,4%, maior declínio desde janeiro de 2020. 
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Em meio à desaceleração econômica do país, 
de empréstimos desde 2009, o que sinaliza 
Em relação à inflação, a China segue um 
enfrentam números elevados. Na economia 
terreno negativo, ou seja, indicam deflação. 
A taxa de desemprego urbano, segue em 
59 anos. No entanto, para a faixa etária 
crescimento e encontra-se em níveis maiores 

Nada mais a ser tratado, a presente reunião 
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os bancos chineses concederam a menor quantidade 
fraca demanda por crédito no país. 

caminho distinto de grande parte das economias, que 
chinesa, os índices que medem a inflação estão em 

níveis relativamente estáveis para jovens adultos de 25 a 
dos 14 aos 24 anos, tem apresentado tendência de 
do que no período pré-pandemia. 

teve seu termino registrado às 16:20 Hrs. 

Francisco Antonio Caetano de Castro 

Aderlânia Henrique de Oliveira 
LA4 	 d 	O2 

Shirley Pinheiro Magalhães 


