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Ata n. 007/2023

As 09:20 Hrs (nove horas e vinte minutos) do dia vinte e cinco de outubro do ano de dois mil e
vinte trés, reuniram-se de forma presencial, os seguintes membros do Comité de Investimentos: as
Senhoras Aderlania Henrique de Oliveira, Shirley Pinheiro Magalhies e o Sr. Francisco Antonio
Caetano de Castro. O Sr. Francisco Antonio Caetano de Castro, presidiu os trabalhos abrindo a
sessdo deliberativa expondo a pauta.

PAUTA

v' Apresentagdo do Relatorio Mensal de Investimentos referente aos meses de agosto e
setembro do ano de 2023;

v Panorama Econdmico no Brasil;

v Panorama Econdmico no Mundo.

RELATORIOS MENSAIS DE INVESTIMENTOS

O Sr. Francisco Antonio Caetano de Castro iniciou a reunido fazendo uma apresentagio dos
relatorios de investimentos referentes aos meses de agosto e setembro do ano de 2023. Em votagio,
os membros do Comité de Investimentos por unanimidade de votos, aprovaram os relatorios
mensais de investimentos dos meses supramencionados.

A meta a ser atingida pela totalidade das aplicagdes no més de agosto/2023 era de 0,63%.

No entanto observa-se uma rentabilidade inferior a meta, ja que as aplicagdes tiveram uma
rentabilidade no més de agosto de 0,18%.

A meta a ser atingida pela totalidade das aplicagdes no més de setembro/2023 era de 0,66%.

No entanto observa-se uma rentabilidade inferior & meta, ja que as aplicagdes tiveram uma
rentabilidade no més de julho de 0,42%.

A meta estipulada para os meses de agosto e setembro no ano de 2023 foi de 1,29%, no entanto
podemos observar que a rentabilidade das aplicagdes para os mencionados meses foi de 0,60%,
ficando esta abaixo da meta estipulada para o bimestre em analise.

Conforme a estratégia definida na Politica de Investimentos para o ano 2023, durante o decorrer do
més de setembro de 2023, houve varios remanejamentos de aplicagdes entre fundos, seguindo a
orientagdo de nossa assessoria financeira LEMA Economia & Finangas, buscando de maneira
responsavel atingir a meta estipulada pela politica de investimentos para o ano de 2023.

Foram feitos resgates nos fundos BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC, BB FI
MULTIMERCADO PREVID LP, CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF e CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RF, os resgates efetuados nos quatro fundos acima mencionados foram
aplicados nos fundos, BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RF PREVID, CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF, CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF.
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Com responsabilidade na busca dos melhores fundos para aplicacdo, resiliéncia e a orientagdo de
nossa assessoria financeira, LEMA Economia & Finangas, estamos conseguindo uma rentabilidade
acima da meta estipulada para o exercicio financeiro do corrente ano, nos meses de agosto e
setembro, a rentabilidade ficou abaixo da meta estipulada, no entanto, podemos observar que apesar
do baixo rendimento obtido no més de agosto, no més de setembro ja houve uma recuperagdo e nos
aproximamos da meta buscada por nossa politica de investimento, mesmo diante de um mercado
com tanta volatidade.

PANORAMA ECONOMICO NO BRASIL

O resultado do PIB no terceiro trimestre de 2023 revelou uma relativa estabilidade em relagdo ao
trimestre anterior, com o indicador acumulado no ano diminuindo de 3,8%, terminado em junho,
para 3,2%, apesar do processo de desaceleragdo, ainda se mantem um cenario de crescimento em
torno de 3%.

A agricultura continua perdendo forga no segundo semestre, mas, ainda assim, cresceu 8,8% no
terceiro trimestre do ano, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

A industria, por sua vez, segue em quadro de estagnagio, pautado pela queda observada na industria
de transformagfio no terceiro trimestre (-1,5%) e no acumulado do ano (-1,6%) e em parte
compensado pelo desempenho da industria extrativa (com destaque para o setor de petroleo).
Fundamental para o desempenho do trimestre foi a expansio de servigos industriais de utilidade
publica (como agua, esgoto e energia elétrica), com alta de 7,3% em relagdo ao mesmo trimestre de
2022, coincidindo com o aumento do consumo de energia elétrica devido ao clima quente e com o
aumento da temperatura ¢ a redu¢do da umidade relativa do ar.

Por certo, o baixo dinamismo da industria de transformagdo repercutiu sobre a demanda por
maquinas e equipamentos.

Mesmo o setor de construgdo civil, que até agora vinha resistindo a crise, expressou queda,
associada a redugdo do ritmo de obras publicas no terceiro trimestre, aliada a continuidade da queda
dos investimentos residenciais devido aos juros altos do crédito imobiliario.

As exportagdes, por sua vez, contribuiram positivamente para o desempenho do PIB e
possibilitaram o escoa mento de parcela expressiva dos produtos agropecuarios, inclusive os
previamente estocados, como a soja, além da produgdo da industria extrativa.

Por outro lado, durante a reunido ocorrida nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetaria,
decidiu dar 1nicio ao processo de flexibilizagdo monetaria ao reduzir a taxa de juros em 0,50 pontos
percentuais, como resultado da queda na inflagdo e das expectativas inflacionarias de longo prazo.
Com essa mudanga, a taxa Selic agora esta em 13,25% ao ano. No entanto, o Copom destacou que a
situagdo econdmica atual pode levar a um processo mais lento de desinflagdo e a parcial ancoragem
das expectativas, o que requer uma analise cuidadosa nas proximas decisdes de politica monetaria.
Apesar desses desafios, o Copom ja sinalizou a possibilidade de novos cortes de igual magnitude
nas proximas reunides. Mesmo com o alivio da pressdo dos juros devido ao inicio desse ciclo de
redugdo, o pais mantém uma atividade resiliente.

PANORAMA ECONOMICO NO MUNDO

Cenario econdmico mundial como sabemos, € a conjuntura da movimentagdo econdmica de paises e
empresas ao redor do mundo em um determinado periodo.
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Quando se fala em cenario econdmico mundial, isso quer dizer necessariamente que se trata de uma
visdo macro, ¢ ndo um recorte de determinada regido.

Como o mundo ¢ composto por centenas de paises, a observacido do cenario econdmico mundial
costuma priorizar os movimentos das grandes economias, Estados Unidos, Unifio Europeia e China,
carros chefes da economia mundial, sdo esses mercados que despontam com destaque globalmente.
A economia norte-americana, além de ter frustrado as expectativas de recessdo ou pouso forgado,
sinalizada na inversdo da curva de juros, surpreendeu mesmo analistas mais otimistas com o forte
crescimento do PIB no terceiro trimestre, com elevagdo de 5,2% em termos dessazonalizado e
anualizado em relagdo ao segundo trimestre. O crescimento foi difundido entre as componentes de
demanda e oferta, com destaque para a elevagdo dos investimentos privados brutos (10,5%),
exportagdes de bens (7,7%) e os gastos do governo federal com consumo e investimentos (7%).

O desempenho da economia dos Estados Unidos tem sido explicado por uma forte atuacdo do
Estado norte-americano com medidas fiscais aliadas a uma politica ativa para estimular o processo
de ampliag@o do parque industrial doméstico e o retorno das empresas ao seu territdrio.

As medidas visam a internalizagdo e ao fortalecimento das cadeias produtivas locais, além da
valorizagdo do trabalho, em termos de ampliagdo do emprego e aumento das remuneragdes.

Ja o Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro caiu 0,1% no terceiro trimestre em relagdo ao
trimestre anterior e ficou estadvel na Unido Europeia, de acordo com os dados divulgados pela
Eurostat, o servigo de estatistica da UE.

Na comparagdo com o terceiro trimestre do ano passado, a atividade econdmica cresceu 0,1% tanto
na zona do euro como na Unido Europeia.

Mas, ao contrario da tendéncia usual quando a economia enfraquece, 0 emprego na zona do euro
aumentou 0,3% em relag¢@o ao trimestre anterior no mesmo periodo, para um aumento de 1,4% em
relagdo ao ano anterior.

Os dados da Eurostat mostraram um crescimento econdmico trimestral de 0,1% na Franca, 0,3% na
Espanha e 0,5% na Bélgica, mas isso ndo conseguiu compensar uma queda trimestral de 0,1% na
Alemanha, estagnagfio na Italia e contragdes na Austria, Portugal, Irlanda, Estonia e Litudnia.

O resultado ¢ causada por fortes problemas decorrentes da inflagdo elevada e das taxas de juros em
niveis recordes, bem como da politica fiscal mais restritiva.

No terceiro trimestre, a economia chinesa cresceu 4,9%, conforme divulgado pelo Departamento
Nacional de Estatisticas.

O crescimento superou a expectativa de 4,4% apontada em pesquisa da Reuters com economistas, o
que coloca a meta de crescimento anual de Pequim ao alcance.

De julho a setembro, o PIB aumentou 1,3% em relagdo ao trimestre anterior, comparado com o
crescimento de 0,8% nos meses precedentes.

Nos primeiros nove meses de 2023, a economia chinesa registrou um crescimento de 5,2% em
comparagdo com o ano anterior. Destaca-se o otimismo em relagdo aos gastos dos consumidores
nesse periodo.

Contudo, o mercado imobilidrio - que representa aproximadamente 30% da economia chinesa -
permanece como um desafio. O investimento nesse setor caiu 9,1% nos primeiros nove meses de
2023, em comparagdo com o mesmo periodo do ano passado.

Contudo, ¢ importante considerar a definicdo da meta por parte do governo para 2024, que ainda
nao for divulgada, e a capacidade do governo de atuar de forma proativa para alcangar seus
objetivos de crescimento econdmico ¢ de geragio de empregos.
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Nada mais a ser tratado, a presente reunido teve seu término registrado as 10:45 Hrs.

Quixeramobim/CE, 25 de outubro de 2023
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